Nederman

Delarsrapport januari — mars 2009

Besparingsprogram genomforda - positiva effekter redan kvartal 2

Légre volymer i lokala valutor, outnyttjad kapacitet och engangskostnader for
besparingsprogrammen tynger resultatet i kvartalet

¢ Omsittningen under kvartalet var 295,3 Mkr (292,7), vilket justerat *) dr en minskning
med 14 %.

¢ Orderingangen under kvartalet var 298,8 Mkr (288,3), vilket justerat *) ir en minskning
med 12 %.

e Rorelseresultatet for kvartalet var 0,4 Mkr (32,7).
Rorelsemarginalen for kvartalet uppgick till 0,1% (11,2).

¢ Resultat fore skatt for kvartalet var — 1,7 Mkr (30,3).
¢ Nettoresultatet for kvartalet var — 2,2 MKkr (22,3).
¢ Resultat per aktie for kvartalet var - 0,19 kr (1,90).

*) Justerat for valutaeffekter och forvirv

Nyckeltal koncernen

MSEK 1jan - 31 mars Helar april-mars
2009 2008 2008 12 man
Nettoomséttning 295,3 292,7 1272,3 12749
EBITDA 4,8 37,3 158,7 126,3
EBITDA-marginal, % 1,6 12,7 12,5 9,9
Rorelseresultat 0,4 32,7 140,8 108,5
Rérelsemarginal, % 0,1 11,2 11,1 8,5
Resultat fére skatt -1,7 30,3 125,6 93,6
Resultat efter skatt -2,2 22,3 92,6 68,1
Resultat per aktie , SEK -0,19 1,90 7,90 5,81
Operativt kassafléde 53 9,1 113,9 110,2
Avkastning pa eget kapital, % -1,7 19,4 18,9 13,6
Avkastning pé operativt kapital, % 0,2 21,3 22,2 16,3
Nettoskuld 168,5 161,4 1441 168,5
Nettoskuldsattningsgrad, % 31,7 34,5 27,2 31,7
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,3 0,9 0,9 1,3

Medeltal anstallda 744 624 710 684



Marknad

Under perioden var orderingangen lag, vilket innebar hoga kostnader for outnyttjad kapacitet under forsta kvartalet.
Aktiviteten dr forhallandevis hog pa ett flertal marknader med hénsyn till de allmidnna konjunkturforutsittningarna.

Faktureringen i kvartalet var en knapp procent hogre &n det forsta kvartalet forra aret. Faktureringen har paverkats
positivt av forvirv (+6%) och valuta (+9%). Organiskt har faktureringen minskat med 14 procent i lokala valutor.

Faktureringen pa de nordamerikanska marknaderna kade med cirka 12 procent i lokal valuta. Det édr den
amerikanska marknaden som har 6kat med 6ver 30 procent medan den kanadensiska marknaden har minskat med cirka
10 procent. Orderingangen i Nordamerika 6kade med 17 procent i lokal valuta.

Faktureringen i Storbritannien minskade med 14 procent i lokal valuta. Orderingéngen uppvisade dir en liknande bild.

Faktureringen i Norden minskade med 20 procent i lokala valutor och rensat for forvarv. Orderingangen 6kade ddremot
med cirka 15 procent, delvis beroende pa nagra stora order till vindkraftverksindustrin.

Bade fakturering och orderingéng i Ovriga Europa minskade med cirka 10 procent i lokala valutor.

Marknaderna utanfér Europa och Nordamerika uppvisar en blandad bild. Indien har drabbats av kreditatstramning med
svarighet att fa fram bankgarantier och faktureringen minskade med 80 procent medan den kinesiska marknaden 6kade
orderingangen med nistan 100 procent. Det dr lag aktivitet i 6vriga asiatiska marknader, medan Australien och Brasilien
annu inte har paverkats nimnvért av en svagare konjunktur.

Besparingsprogram

Bolaget hade, som tidigare meddelats, forberett besparingsprogram vilka snabbt verkstilldes efter den svaga
orderingangen i december till februari. Det dr huvudsakligen i fabrikerna i Helsingborg och Arboga som beldggningen
varit lag och foljaktligen dir som kapacitetsanpassningar gjorts. Rationaliseringar har dven genomforts pa andra hall
inom organisationen. Bolaget gick ut med varsel i februari. Forhandlingar och uppsigningar genomférdes i snabb takt,
vilket innebir att effekterna kommer till stor del synas redan i det andra kvartalet med full effekt under det tredje
kvartalet. Kostnaderna for besparingsprogrammen har i sin helhet belastat det forsta kvartalet.

De stora order som kommit in under mars innehaller huvudsakligen produkter som tillverkas i andra fabriker dn de som
nu kapacitetsanpassats.

De besparingar som nu genomforts dr anpassade till den efterfragenedgang som har skett och med hénsyn till de signaler

foretaget har fran 6vriga marknadsaktiviteter pa olika marknader. Om marknadsliget skulle forsvagas i forhallande till
nuvarande forvintningar dr bolaget forberett att vidta ytterligare atgérder.

Framtidsutsikter

Foretaget rdknar med en fortsatt 1dg marknadsefterfragan under andra kvartalet.
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Omsattning och orderingang

Nettoomsittningen for forsta kvartalet uppgick till 295,3 Mkr (292,7), en 6kning med 0,9 procent jimfort med samma
period foregéende ar. Organiskt minskade omsittningen med 14 procent i lokala valutor.

Orderingangen under kvartalet var 298,8 Mkr (288,3), vilket #r en 6kning med 4 procent jaimfort med samma kvartal
foregaende ar. I lokala valutor minskade orderingdngen organiskt med 12 procent.



Resultat

Koncernens rorelseresultat for forsta kvartalet var 0,4 Mkr (32,7), vilket ger en rorelsemarginal pa 0,1 procent (11,2).

Faktureringen exklusive forvarv minskade med 14 procent, eller 43 Mkr i lokala valutor, vilket ger en negativ
resultateffekt pa drygt 20 Mkr.

Faktureringen véxte genom forvirv med 6 procent, eller 18 Mkr. De forvirvade bolagen har under kvartalet
resultatméssigt bidragit negativt. Arboga, som forvirvades under 2008, visade en forlust under kvartalet p.g.a. kostnader
for ett fordndringsarbete och laga faktureringsvolymer till foljd av den lagkonjunktur som i synnerhet har drabbat
foretagets kunder inom maskinbearbetande industri.

Den svaga svenska kronan har bidragit till att koncernens fakturering har 6kat med 9 procent, eller 27 Mkr i svensk
valuta. Det dr huvudsakligen hogre omrikningskurser av de utlindska dotterbolagens omsittning som svarar for denna
Okning. Aven kostnaderna i bolagen &r foremal for samma valutaomrékning.

Kapacitetsutnyttjandet under kvartalet var lagt framf6rallt i de svenska fabrikerna, som ett resultat av den laga
orderingangen i perioden december — februari. Kostnaderna for outnyttjad kapacitet har reducerat bruttomarginalen i

kvartalet.

Anpassning av kapacitet och dvriga besparingar har gett upphov till engangskostnader som i sin helhet har belastat
kvartalsresultatet.

Resultat fore skatt var — 1,7 Mkr (30,3).
Resultat efter skatt var -2,2 Mkr (22,3).
Bruttoinvesteringarna har under perioden uppgatt till 6,0 Mkr (3,7).

Likviditet: Koncernen hade den 31 mars 2009 77,1 Mkr i likvida medel och dartill kommer 59,8 Mkr i outnyttjade
checkrikningskrediter.

Det operativa kassaflodet var i kvartalet 5,3 Mkr (9,1).

Eget Kapital i koncernen uppgick den 31 mars 2009 till 531,4 Mkr (467,8). Totalt antal aktier vid periodens utgdng
var 11 715 340.

Koncernens soliditet var 51,8 procent per den 31 mars 2009 (48,6) och den finansiella nettoskuldséttningsgraden,
raknat som nettoskulden i forhallande till eget kapital 31,7 procent (34,5).

Medelantalet anstéllda var under aret 744 (624). Antalet anstillda vid periodens slut var 737 (693).



Rorelsesegment — Affarsomraden

MSEK
Koncernen

Nettoomséttning, externt
Nettoomsattning, totalt
Rérelseresultat

Rérelsemarginal %

Finansiella intdkter och kostnader
Resultat fére skatt

Skatt

Resultat efter skatt

Extractions & Filter Systems (EFS)
Nettoomséattning, externt
Nettoomséattning, totalt
Roérelseresultat

Rérelsemarginal %

Hose & Cable Reels (HCR)
Nettoomséattning, externt
Nettoomséattning, totalt
Roérelseresultat
Rérelsemarginal %

Nederman

1 jan - 31 mars

2009

295,3
295,3
0,4
0,1
-2,1
-1,7
-0,5
-2,2

253,1
253,1
2,9
1,1

42,2
42,2
-2,5
-5,9

2008

292,7
292,7
32,7
11,2
-2,5
30,3
-8,0
22,3

242,0
242,0
28,0
11,6

51,0
51,0
4,4
8,6

Helar
2008

1272,3
1272,3
140,8
11,1
-15,2
125,6
-33,0
92,6

1073,4
1073,4
124,0
11,6

198,9
198,9
16,7
8,4

april-mars
12 man

1274,8
1274,8
108,5
8,5
-14,8
93,6
-25,5
68,1

1084,5
1084,5
98,9
9,1

190,1
190,1
9,8
5,2

Faktureringen 6kade med 4,6 procent inom EFS i SEK. Valutaomrikningseffekten var positiv med 9,4 procent och
forsédljningen 6kade genom forvéarv med 7,0 procent. Organiskt minskade forséljningen med 11,8 procent i lokala

valutor. Dessa ldgre volymer, forlust i det forvirvade bolaget Arboga samt engangskostnader for besparings-

programmen bidrog till det férsdmrade resultatet i kvartalet for affdrsomradet.

Faktureringen inom HCR minskade med 17,3 procent i SEK. I lokala valutor minskade forséljningen med 26,0 procent
och ingen paverkan fran forvirv. Volymnedgangen inom affirsomradet forklaras av lag investeringsvolym inom
bilverkstider samt betydande lagerreduktioner hos aterforséljare och distributorer. Resultatférsamringen forklaras av
volymnedgangen, att en relativt stor del av kostnaderna for 6verkapacitet i Helsingborgsfabriken belastar HCR samt

engangskostnader for besparingsprogrammen.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget exponeras for ett flertal risker som i huvudsak uppkommer med anledning av att
Koncernen koper och siljer produkter i utlindsk valuta. Dessa risker beskrevs mer i detalj i féretagets
forvaltningsberittelse i arsredovisningen 2008 pa sidan 17 och dessutom under noten 26 i samma arsredovisning. Under
perioden har inte framkommit nagon omstindighet som foéranleder @ndrad bedomning av nimnda risker.

Redovisningsprinciper

Koncernens rapport har upprittats enligt IAS 34 Delérsrapportering. Moderbolagets rapport har upprittats enligt

Arsredovisningslagen och RFR 2.2.

Nedanstaende fordndringar av befintliga standarder, nya tolkningar samt ny standard, IFRS 8, som tritt i kraft den 1
januari 2009 bedoms vara relevanta for Nedermans redovisningsprinciper och utformning av den finansiella rapporten.



Nederman

IAS 1, Utformning av finansiella rapporter: Fordandring av uppstillningsformer for resultatrikning och foridndring av
eget kapital. Nederman presenterar koncernens resultat i en rapport over totalresultat for koncernen.

IFRS 8, Rorelsesegment: IFRS 8 anger att segmentsredovisning skall presenteras utifran rapporteringen som
tillhandahalls hogsta verkstillande beslutsfattare. Detta medfor ingen foréndring av Nedermans segmentsindelning
jamfort med vad som tidigare presenterats enligt IAS 14.

I 6vrigt tillimpar Nederman samma redovisnings- och vérderingsprinciper som angivits i senaste arsredovisningen.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

1 jan - 31 mars Helar april-mars

2008 12 man

Nettoomsattning 295,3 292,7 1272,3 12749
Kostnad for salda varor -160,9 -150,6 -654,5 -664,8
Bruttoresultat 134,4 1421 617,8 610,1
Forsaljningskostnader -103,1 -83,6 -365,2 -384,7
Administrationskostnader -26,0 -20,6 -93,1 -98,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -4,3 -4,7 -17,2 -16,8
Ovriga rérelseintékter/-kostnader -0,6 -0,5 -1,5 -1,6
Rorelseresultat 0,4 32,7 140,8 108,5
Finansiella intakter 0,6 0,5 2,1 2,2
Finansiella kostnader -2,7 -2,9 -17,3 -17 .1
Finansnetto -2,1 -2,4 -15,2 -14,9
Resultat fore skatt -1,7 30,3 125,6 93,6
Skatt -0,5 -8,0 -33,0 -25,5
Periodens resultat -2,2 22,3 92,6 68,1
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser 4,5 -6,3 14,0 24,8
(")vrigt totalresultat fér perioden 45 -6,3 14,0 24,8
Summa totalresultat for perioden 2,3 16,0 106,6 92,9

Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -2,2 22,3 92,6 68,1
Minoritetsintresse

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 2,3 16,0 106,6 92,9
Minoritetsintresse



Finansiell stallning fér koncernen

Nederman

MSEK 31-mar 31-dec
2009 2008 2008
Tillgangar
Goodwill 399,1 379,8 396,6
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 29,2 241 28,8
Materiella anldggningstillgangar 38,4 42,4 36,8
Langfristiga fordringar 0,2 0,7 0,2
Uppskjutna skattefordringar 30,3 14,1 21,5
Summa anlaggningstillgangar 497,2 461,1 483,9
Varulager 165,7 142,2 170,9
Kundfordringar 235,5 238,2 270,0
Ovriga kortfristiga fordringar 49,3 471 42,2
Likvida medel 77,2 74,2 90,8
Summa omséttningstillgangar 527,7 501,7 573,9
Summa tillgangar 1024,9 962,8 1057,8
Eget kapital 531,4 467,8 529,1
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 176,6 158,1 176,2
Ovriga langfristiga skulder 0,4 0,3 0,4
Avséttning till pensioner 32,3 30,6 31,7
Uppskjutna skatteskulder 14,9 12,7 12,7
Summa langfristiga skulder 2242 201,7 221,0
Kortfristiga réntebarande skulder 36,8 46,9 27,0
Leverantorsskulder 92,3 96,6 120,8
Ovriga kortfristiga skulder 140,2 149,8 159,9
Summa kortfristiga skulder 269,3 293,3 307,7
Summa skulder 493,5 495,0 528,7
Summa eget kapital och skulder 1024,9 962,8 1057,8
Foérandringar i koncernens eget kapital
MSEK 31-mar 31-dec
2009 2008 2008
Ingdende eget kapital den 1 januari 529,1 451.,8 451,8
Utdelning -29,3
Summa totalresultat fér perioden 2,3 16,0 106,6
Utgaende eget kapital 531,4 467,8 529,1



Kassaflédesanalys for koncernen

MSEK

Rorelseresultat

Justering for:
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar
Ovriga justeringar

Erhallen och betald ranta samt évriga finansiella poster

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Kassafléde fran den Iépande verksamheten
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar
Forvarv av enheter

Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Utdelning

Kassaflode fran 6évriga finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferenser

Likvida medel vid periodens slut

Nederman

april-
1 jan - 31 mars Helar mars
2009 2008 2008 12 man

0,4 32,7 140,8 108,5
4,4 4,6 16,5 16,3
4.2 0,4 7,6 11,4
-2,8 -2,1 -15,5 -16,2
-23,1 -8,5 -32,5 -47 1
-16,9 271 116,9 72,9
2.1 -24.9 -30,3 -3,3
-14,8 2,2 86,6 69,6
-5,8 -3,6 -20,7 -22,9
-13,2 -42 1 -28,9
-20,6 -14,6 23,8 17,8
-29,3 -29,3
8,8 11,5 16,4 13,7
-11,8 -3,1 10,9 2,2
90,8 76,4 76,4 90,8
-1,8 1,0 3,5 0,7
77,2 74,3 90,8 93,7



Resultatrakning for moderbolaget

Nederman

1 jan - 31 mars Helar april-mars
12 man

Rorelseresultat -8,2 -5,0 -21,1 -24,3
Finansnetto -1,7 4,3 29,9 23,9
Resultat efter finansnetto -9,9 -0,7 8,8 -0,4
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 -12,0 -12,0
Resultat fore skatt -9,9 -0,7 -3,2 -12,4
Skatt 25 0,0 12,2 14,7
Arets resultat 7.4 -0,7 9,0 2,3

Balansrakning for moderbolaget

31-mar
2009 2008

Tillgangar

Summa anléaggningstillgangar 555,1 535,3 552,6
Summa omsittningstillgangar 82,0 59,1 94,5
Summa tiligangar 637,1 594,4 647,1
Summa eget kapital 403,0 372,7 410,4
Obeskattade reserver 18,5 6,5 18,5
Skulder

Summa langfristiga skulder 175,0 150,0 175,0
Summa kortfristiga skulder 40,6 65,2 43,2
Summa skulder 215,6 215,2 218,2
Summa eget kapital och skulder 637,1 594.4 647,1

Narstaenderelationer hos moderbolaget

Period

jan - Ovriga Erhallen

Fin.intakter
och

Fordran
narstaende

Skuld
narstaende

mars rorelseintdkter utdelning

Dotterforetag 2,5

kostnader
0,0

31-mars
77,2

31-mars
18,8



Rapporten har inte granskats av foretagets revisorer

Datum for finansiell rapportering

Kvartalsrapport 2 13 augusti 2009
Kvartalsrapport 3 22 oktober 2009

Helsingborg den 28 april 2009

Sven Kristensson
VD och Koncernchef

Narmare upplysningar lamnas av:

Sven Kristensson, CEO
Telefon 042-18 87 00
e-mail: sven.kristensson @nederman.se

Anders Agering, CFO
Telefon 042-18 87 00
e-mail: anders.agering @nederman.se

For mer information se dven Nederman hemsida www.nederman.com

Telefon +46 (0) 42-18 87 00
Telefax +46 (0) 42-18 77 11

Nederman Holding AB (publ), Box 602, 251 06 Helsingborg
Organisationsnummer 556576-4205

Nederman

Faktaruta

Nederman, ett virldsledande foretag inom miljoteknik, utvecklar, producerar och marknadsfor
egna produkter och system for utsug av damm, rok, bilavgaser samt utrustning for industriell
rengoring. Dessa baseras pa vakuumtekniker som omspénner hela skalan fran hogvakuum till
medel- och lagvakuum. Nederman producerar och siéljer dven ett omfattande program av
slang- och kabelupprullare for vatten, luft, olja och andra media.

Nedermans system bidrar pa flera siitt till att skapa rena, effektiva och sikra arbetsplatser
jorden runt.

Foretagets atagande till kund omfattar allt fran forstudier och projektering till installation,
driftséttning och service.

Tillverkningen ér certifierad enligt ISO 9001 och ISO 14000. Enheter for produktion och
sammansittning finns i Sverige, Norge, Kanada och Kina.

Nedermans produkter och system marknadsfors via egna dotterbolag i 25 ldnder samt agenter
och distributorer i mer dn 50 lander. Koncernen har cirka 730 anstillda.




