Nederman

Delarsrapport januari — juni 2009

Biittre resultat jamfort med kvartal 1, trots lagre fakturering. Stark tillvaxt

i Kina och USA, medan Europa ir paverkat av den svaga konjunkturen.
Kvartal 2:

¢ Orderingangen var 247,5 MKr (339,2), vilket justerat dr en minskning med 35%. *)
e Omsittningen var 257,6 Mkr (316,1), vilket justerat dr en minskning med 28 %. *)
e Rorelseresultatet var 2,6 Mkr (36,2). Rorelsemarginalen uppgick till 1,0% (11,5).

¢ Resultat fore skatt var 1,2 MKkr (32,6).

¢ Resultat efter skatt var 0,6 MKkr (22,8).

e Resultat per aktie var 0,05 kr (1,95).

Halvaret:

¢ Orderingangen var 546,3 MKkr (627,5), vilket justerat ir en minskning med 24 %. *)
¢ Omsittningen var 552,9 Mkr (608,8), vilket justerat dr en minskning med 22 %. *)
e Rorelseresultatet var 3,0 Mkr (68,9). Rorelsemarginalen uppgick till 0,5% (11,3).

¢ Resultat fore skatt var - 0,5 MKkr (62,9).

e Resultat efter skatt var - 1,6 MKkr (45,1).

e Resultat per aktie var - 0,14 kr (3,85).

*) Justerat for valutaeffekter och forvirv

Nyckeltal koncernen

1 apr - 30 juni 1 jan - 30 juni Juli-juni

Nettoomséttning 257,6 316,1 552,9 608,8 1272,3 1216,4
EBITDA 7,0 40,8 11,8 77,9 158,7 92,6
EBITDA-marginal, % 2,7 12,9 2,1 12,8 12,5 7,6
Rorelseresultat 2,6 36,2 3,0 68,9 140,8 74,9
Rérelsemarginal, % 1,0 11,5 0,5 11,3 11,1 6,2
Resultat fére skatt 1,2 32,6 -0,5 62,9 125,6 62,2
Resultat efter skatt 0,6 22,8 -1,6 451 92,6 45,9
Resultat per aktie, Kr 0,05 1,95 -0,14 3,85 7,90 3,92
Operativt kassaflode 14,0 34,4 19,3 43,5 113,9 89,7
Avkastning pa eget kapital, % 0,5 19,6 -0,6 19,7 18,9 9,5
Avkastning pa operativt kapital, % 1,5 22,7 0,9 22,2 22,2 11,2
Nettoskuld 194,6 182,3 194,6 182,3 1441 194,6
Nettoskuldsattningsgrad, % 38,6 39,4 38,6 39,4 27,2 38,6
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,1 1,0 0,9 2,1
Medeltal anstéllda 699 686 710 693



Marknad

Béade orderingang och fakturering fortsatte att forsvagas under det andra kvartalet. Foretaget ligger relativt sent i
konjunkturcykeln, eftersom det delvis ir beroende av investeringar i ny- och ombyggnation av
produktionsanldggningar. Storst har nedgangen varit inom verkstadsindustrin och framforallt inom sektorn
maskinbearbetande industri, dir faktureringen har minskat med drygt 60 procent jamfort med samma kvartal
foregdende ar.

Faktureringen i Norden minskade i kvartalet med 46 procent i lokala valutor och rensat for forvirv jimfoért med
samma kvartal foregaende ar. Motsvarande minskning under halvaret var 39 procent. Orderingangen minskade
justerat for valuta och férvirv med 36 procent under andra kvartalet och 20 procent under halvaret jamfort med
motsvarande perioder foregaende ar. Den branta nedgangen i konjunkturen dr svar att kompensera med extra
siljinsatser m.m., sirskilt pa marknader dér bolaget har stora marknadsandelar sdsom i Norge, Finland och Sverige.

Faktureringen i Ovriga Europa minskade med 22 procent i lokala valutor under andra kvartalet och 16 procent under
halvaret. Orderingangen minskade med 31 procent under kvartalet och 21 procent under halvaret.

Faktureringen pa de nordamerikanska marknaderna dkade med 25 procent i lokal valuta under kvartalet och med
18 procent under halvaret. Det dr marknaden for utryckningsfordon i USA som har aterhdmtat sig starkt fran
foregaende ars 1laga nivaer. Orderingangen i Nordamerika 6kade med 19 procent i lokal valuta under kvartalet och
med 18 procent under halvaret.

Marknaderna utanfor Europa och Nordamerika uppvisar en blandad bild. Indien har drabbats av
kreditatstramning med svarighet att fa finansiering till beslutade investeringar och faktureringen minskade diar med
nistan 90 procent under forsta halvaret jimfort med samma period 2008. Till marknader som Japan och Korea har
forsiljningen halverats. Orderinging och fakturering till Kina #r niistan tre génger storre in foregdende ar. Okade
marknadsinsatser och 6kad lokal forsorjning ligger bakom dessa framgéngar. Brasilien har 6kat med 6ver 30 procent
och Australien ligger pa samma nivéer som under 2008, opaverkade av den svaga virldsekonomin.

Besparingsprogram

De besparingsprogram som genomférdes under forsta kvartalet har under andra kvartalet borjat fa effekt bade pa
bruttomarginalerna genom reduktion av direkt tillverkningspersonal och indirekta tillverkningskostnader samt pa
forsdljnings- och administrationskostnader. Ytterligare kostnadsanpassningar har dessutom gjorts under andra
kvartalet for att kompensera den svagare orderingangen i kvartalet.

Antalet heltidsanstillda har sedan arsskiftet minskat med 80 personer och var vid halvarsskiftet 679. Fullt genomforda
innebir besparingsprogrammen en reduktion av omkostnaderna pa helarsniva pa ca 70 Mkr, jamfort med nivan under
det fjarde kvartalet 2008. Ytterligare kostnadsanpassning kan inte uteslutas.

Framtidsutsikter

Foretaget raknar med en fortsatt 1dg marknadsefterfragan under tredje kvartalet..
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Omsiittning och orderingang

Kvartal 2

Nettoomsittningen for andra kvartalet uppgick till 257,6 Mkr (316,1), vilket var 19 procent ldgre 4n det andra kvartalet
foregdende ar. Faktureringen har paverkats positivt av forvirv, +1,4% och av valuta, +8%. Justerat for
valutakursforidndringar och forvirv har omséttningen minskat med 28 procent.

Orderingangen under det andra kvartalet var 247,5 Mkr (339,2), vilket var en minskning med 27 procent jaimfort med
samma kvartal foregdende ar. Justerat for forvirv och valutor minskade orderingdngen med 35 procent.

Halvaret

Nettoomsittningen for forsta halvaret uppgick till 552,9 Mkr (608,8), vilket var 9 procent ldgre én det forsta halvéret
foregdende ar. Faktureringen har paverkats positivt av forvérv, +4% och av valuta, +9%. Justerat for
valutakursfordandringar och forvirv har omséattningen minskat med 22 procent.

Orderingangen under det forsta halvaret var 546,3 Mkr (627,5), vilket var en minskning med 13 procent jamfort med
samma kvartal foregaende ar. Justerat for forvirv och valutor minskade orderingangen med 24 procent.



Resultat

Koncernens rorelseresultat for andra kvartalet var 2,6 Mkr (36,2), vilket ger en rorelsemarginal pa 1,0 procent (11,5).
Kapacitetsutnyttjandet har varit fortsatt 1agt under det andra kvartalet, men besparingsprogram och andra
forbattringsprojekt inom forsorjningsomradet har kompenserat for detta och bidragit till tillfredsstidllande
bruttomarginaler under kvartalet. Besparingsprogrammen har dessutom planenligt gett viss effekt pa forsiljnings- och
administrationskostnaderna under det andra kvartalet. Under andra halvaret kommer de nu genomférda besparingarna
successivt att fa full verkan och oka rorelsemarginalerna dven om faktureringen ligger kvar pa 1laga nivaer.
Rorelseresultatet for forsta halvaret var 3,0 Mkr (68,9), vilket motsvarade en rorelsemarginal om 0,5 procent (11,3).

Resultat fore skatt var 1,2 Mkr (32,6) under andra kvartalet och -0,5 Mkr (62,9) under forsta halvaret.
Resultat efter skatt var 0,6 Mkr (22,8) under andra kvartalet och -1,6 Mkr (45,1) under forsta halvaret.
Bruttoinvesteringarna har under halvaret uppgatt till 11,7 Mkr (9,4).

Likviditet: Koncernen hade 67,2 Mkr i likvida medel per den 30 juni 2009 och dértill 77,7 Mkr i outnyttjade check-
riakningskrediter.

Det operativa kassaflodet var i kvartalet 14,0 Mkr (34,4) och 19,3 Mkr (43,5) for halvaret och &r alltsa hogre én bade
rorelseresultat och EBITDA bade i kvartalet och halvaret. Minskad rorelsekapitalbindning har positivt paverkat det
operativa kassaflodet med 21,7 Mkr under halvaret.

Eget kapital i koncernen uppgick den 30 juni 20009 till 504,1 Mkr (462,4). Utdelningen till aktiedgarna uppgick till
2,5 SEK per aktie eller totalt 29,3 Mkr och utbetalades under andra kvartalet. Totalt antal aktier vid periodens utgidng
var 11 715 340.

Koncernens soliditet var 49,3 procent per den 30 juni 2009 (47,8) och den finansiella nettoskuldsiittningsgraden,
raknat som nettoskulden i forhallande till eget kapital 38,6 procent (39,4).

Medelantalet anstéllda var under halvaret 699 (686). Antalet anstiillda vid periodens slut var 679 (728). Antalet
anstillda vid arsskiftet var 759.

Rorelsesegment - Affarsomraden

1 jan - 30 juni Helar

2009 2008 2009 2008
Koncernen
Nettoomséattning 257,6 316,1 552,9 608,8 1272,3 1216,4
Rérelseresultat 2,6 36,2 3,0 68,9 140,8 74,9
Rérelsemarginal, % 1,0 11,5 0,5 11,3 11,1 6,2
Finansiella intdkter och kostnader -1,4 -3,6 -3,5 -6,0 -15,2 -12,7
Resultat fére skatt 1,2 32,6 -0,5 62,9 125,6 62,2
Skatt -0,6 -9,8 -1,1 -17,8 -33,0 -16,3
Resultat efter skatt 0,6 22,8 -1,6 45,1 92,6 45,9
Extraction & Filter Systems (EFS)
Nettoomsattning, externt 212,3 271,6 465,4 513,6 1073,4 1025,2
Nettoomséattning, totalt 212,3 271,6 465,4 513,6 1073,4 1025,2
Rorelseresultat 2,4 34,4 5,3 62,4 124,0 66,9
Rérelsemarginal, % 1,1 12,7 1,1 12,1 11,6 6,5
Hose & Cable Reels (HCR)
Nettoomsattning, externt 45,3 445 87,5 95,2 198,9 191,2
Nettoomsattning, totalt 45,3 445 87,5 95,2 198,9 191,2
Rérelseresultat 0,2 1,8 -2,3 6,5 16,8 8,0
Roérelsemarginal, % 0,4 4,0 -2,6 6,8 8,4 4,2



Faktureringen i affirsomradet EFS minskade under andra kvartalet med 21,8 procent i SEK jamfort med samma
kvartal foregaende ar. Under forsta halvaret minskade faktureringen for affirsomradet med 9,4 procent jaimfort med
det forsta halvaret 2008. Justerat for valuta och forvirv var nedgangen for halvaret 22,4 procent. Nedgangen i
forséljningen till verkstadsindustrin har paverkat affirsomradet negativt under det andra kvartalet.

Faktureringen inom HCR 6kade med 1,8 procent i SEK under andra kvartalet jamfort med andra kvartalet 2008.
Under det forsta halvaret minskade affiarsomradets fakturering med 8,1 procent jamfort med samma period féregaende
ar. Justerat for valutaeffekter var minskningen i halvaret 17,9 procent. En nagot 6kad forsiljning till bilverkstider
under andra kvartalet har delvis kompenserat den mycket svaga faktureringen under det forsta kvartalet for
affarsomradet.

Risker och osikerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget exponeras for ett flertal risker som i huvudsak uppkommer med anledning av att
Koncernen koper och siljer produkter i utlindsk valuta. Dessa risker beskrevs mer i detalj i foretagets
forvaltningsberittelse i arsredovisningen 2008 pa sidan 17 och i not 26. Nagon omstindighet som foéranleder éndrad
beddmning av nimnda risker har inte framkommit.

Redovisningsprinciper

Koncernens rapport har upprittats enligt IAS 34 Deléarsrapportering. Moderbolagets rapport har upprittats enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2.2.

Nedanstaende fordndringar av befintliga standarder, IAS 1, nya tolkningar samt ny standard, IFRS 8, som triitt i kraft
den 1 januari 2009 bedoms vara relevanta for Nedermans redovisningsprinciper och utformning av den finansiella
rapporten.

IAS 1, Utformning av finansiella rapporter: Fordandring av uppstéllningsformer for resultatrikning och fordndring av
eget kapital. Nederman presenterar koncernens resultat i en rapport dver totalresultat for koncernen.

IFRS 8, Rorelsesegment: IFRS 8 anger att segmentsredovisning skall presenteras utifran rapporteringen som
tillhandahalls hogsta verkstéllande beslutsfattare. Detta medf6r ingen fordndring av Nedermans segmentsindelning
jamfort med vad som tidigare presenterats enligt IAS 14.

I 6vrigt tillimpar Nederman samma redovisnings- och virderingsprinciper som angivits i senaste arsredovisningen.



Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

1apr-30juni 1jan-30juni Helar Juli-juni

2009 2008 2009 2008 12 man
Nettoomséttning 257,6 316,1 552,9 608,8 1272,3 1216,4
Kostnad for salda varor -126,7 -163,8 -287,6 -3144 -6545 -627,7
Bruttoresultat 130,9 152,3 265,3 2944 617,8 588,7
Forséljningskostnader -98,9 -88,1 -202,0 -171,7 -365,2 -395,5
Administrationskostnader -22,2 -24.9 -48,2 -45,5 -93,1 -95,8
Iforsknings- och utvecklingskostnader -4,7 -4,6 -9,0 -9,3 -17,2 -16,9
Ovriga rorelseintékter/-kostnader -2,5 1,5 -3,1 1,0 -1,5 -5,6
Rorelseresultat 2,6 36,2 30 68,9 140,8 74,9
Finansiella intakter 0,4 0,2 1,0 0,7 2,1 2,4
Finansiella kostnader -1,8 -3,8 -4,5 -6,7 -17,3 -15,1
Finansnetto -14 -3,6 -3,5 -6,0 -15,2 -12,7
Resultat fére skatt 1,2 32,6 -0,5 62,9 125,6 62,2
Skatt -0,6 -9,8 -1,1 17,8 -33,0 -16,3
Resultat efter skatt 0,6 22,8 -1,6 45,1 92,6 45,9

Ovrigt totalresultat

Intdkter och kostnader som redovisats direkt i eget kapital

Omrékningsdifferenser 1,4 1,1 59 -5,2 14,0 25,1
Ovrigt totalresultat for perioden 1,4 1,1 59 -5,2 14,0 25,1
Summa totalresultat for perioden 2,0 23,9 43 399 106,6 71,0

Resultat efter skatt hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 0,6 22,8 -1,6 45,1 92,6 45,9
Minoritetsintresse

Totalresultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare 2,0 23,9 43 39,9 106,6 71,0
Minoritetsintresse

Resultat per aktie berdknat pa resultat efter skatt

hanférligt till moderféretagets aktieadgare

Resultat per aktie 0,05 1,95 -0,14 3,85 7,90 3,92
Resultat per aktie efter utspadning 0,05 1,95 -0,14 3,85 7,90 3,92



Finansiell stallning fér koncernen

Nederman

Mkr 2009 2008

Tillgangar

Goodwill 404,1 389,6 396,6
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 29,1 25,0 28,8
Materiella anldggningstillgangar 39,8 41,9 36,8
Langfristiga fordringar 0,2 0,4 0,2
Uppskjutna skattefordringar 34,2 17,4 21,5
Summa anlédggningstillgangar 507.,4 4743 483,9
Varulager 164,4 155,2 170,9
Kundfordringar 234,0 236,2 270,0
Ovriga kortfristiga fordringar 50,2 38,5 422
Likvida medel 67,2 62,6 90,8
Summa omséttningstillgangar 515,8 492,5 573,9
Summa tillgangar 1023,2 966,8 1057,8
Eget kapital 504,1 462,4 529,1
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder 206,7 196,9 176,2
Ovriga langfristiga skulder 0,3 0,2 0,4
Avsattning till pensioner 32,7 31,0 31,7
Uppskjutna skatteskulder 15,1 12,5 12,7
Summa langfristiga skulder 254.8 240,6 221,0
Kortfristiga réntebarande skulder 22,4 15,6 27,0
Leverantdrsskulder 76,4 98,9 120,8
Ovriga kortfristiga skulder 165,5 149,3 159,9
Summa kortfristiga skulder 264,3 263,8 307,7
Summa skulder 519,1 504,4 528,7
Summa eget kapital och skulder 1023,2 966,8 1057,8

Forandringar i koncernens eget kapital

Mkr 2009
Ingdende eget kapital den 1 januari 529,1
Utdelning -29,3
Summa totalresultat fér perioden 43
Utgaende eget kapital 504,1

2008 2008
451,8 451,8
-29,3 -29,3
39,9 106,6
462,4 529,1



Nederman

Kassaflédesanalys for koncernen

1 jan - 30 juni Helar  Juli-juni
Mkr 2009 2008 2008 12 man
Rérelseresultat 3,0 68,9 140,8 74,9
Justering for:
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar 8,8 9,0 16,5 16,3
Ovriga justeringar 2,7 0,8 7,6 4,1
Erhallen och betald ranta samt évriga finansiella poster -4.1 -5,5 -15,5 -14,1
Betald skatt -29,7 -14,7 -32,5 -47.5
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore
férandringar i rérelsekapital -24,7 58,5 116,9 33,7
Kassafldde fran férandringar i rorelsekapital 21,7 -26,8 -30,3 18,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3,0 31,7 86,6 51,9
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar -11,5 -8,4 -20,7 -23,8
Foérvarv av enheter -1,9 -28,2 -421 -15,8
Kassaflode fére finansieringsverksamheten -16,4 -4.9 23,8 12,3
Utdelning -29,3 -29,3 -29,3 -29,3
Kassafldde fran dvriga finansieringsverksamheten 24,5 20,0 16,4 20,9
Periodens kassafléde -21,2 -14,2 10,9 3,9
Likvida medel vid periodens bdrjan 90,8 76,4 76,4 62,6
Kursdifferenser 2,4 0,4 3,5 0,7
Likvida medel vid periodens slut 67,2 62,6 90,8 67,2
Specifikation av férvarv
Forvarvspris, inkl direkta kostnader 3,0
Verkligt varde férvarvade nettotillgangar -1,1
Goodwill 4.1
Av forvarvspriset &nnu ej erlagd kopeskilling 1,1
Foérvarvade tillgangar och skulder
Materiella anlaggningstillgangar 0,1
Varulager 0,1
Kundfordringar och évriga fordringar 0,1
Likvida medel 0,0
Rantebarande skulder -0,9
Leverantdrsskulder och dvriga rérelseskulder -0,5
Tillgangar netto -1,1
Varav likvida medel i férvarvade enheter 0,0
Verkligt varde férvarvade nettotillgangar -1,1



Resultatrakningar for moderbolaget i sammandrag

Nederman

1 apr - 30 juni

Mkr 2009 2008 2009 2008 2008 12 man
Rorelseresultat -5,5 -7,0 -13,7 -12,0 -21,1 -19,6
Finansnetto 4,9 -2,8 3,2 1,5 29,9 37,6
Resultat efter finansnetto -0,6 -9,8 -10,5 -10,5 8,8 18,0
Bokslutsdispositioner -12,0 -12,0
Resultat fére skatt -0,6 -9,8 -10,5 -10,5 -3,2 6,0
Skatt 1,6 4,7 41 4,7 12,2 9,1
Resultat efter skatt 1,0 -5,1 -6,4 -5,8 9,0 15,1
Balansrakningar for moderbolaget i sammandrag

30 juni 31 dec
Mkr 2009 2008 2008
Tillgangar
Summa anldggningstillgangar 556,7 540,8 552,6
Summa omséttningstillgangar 79,2 22,4 94,5
Summa tillgangar 635,9 563,2 647,1
Summa eget kapital 374,6 338,4 410,4
Obeskattade reserver 18,5 6,5 18,5
Skulder
Summa langfristiga skulder 205,0 190,0 175,0
Summa kortfristiga skulder 37,8 28,3 43,2
Summa skulder 242.8 218,3 218,2
Summa eget kapital och skulder 635,9 563,2 6471

Narstaenderelationer hos moderbolaget

Ovriga

rorelse-
intakter

Period
jan-juni

Erhallen
utdelning

Fin.intakter

och

kostnader

Skuld
narstaende
30 juni

Fordran
narstaende
30 juni

Dotterféretag 49

5,9

Rapporten har inte granskats av foretagets revisorer

0,1 73,3

22,9



Nederman

Datum for finansiell rapportering

Kvartalsrapport 3 22 oktober 2009
Bokslutskommuniké 16 februari 2010

Helsingborg den 13 augusti 2009

Halvarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.
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Styrelseledamot

Jan Eric Larson
Styrelseledamot

Rolf Rénes
Arbetstagarrepresentant

Gunnar Gremlin
Styrelseledamot

Sven Kristensson
Styrelseledamot och CEO
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Nederman

Néirmare upplysningar limnas av:

Sven Kristensson, CEO
Telefon 042-18 87 00
e-mail: sven.kristensson @nederman.se

Anders Agering, CFO
Telefon 042-18 87 00

e-mail: anders.agering @nederman.se

For mer information se dven Nederman hemsida www.nederman.com

Telefon +46 (0) 42-18 87 00
Telefax +46 (0) 42-18 77 11

Nederman Holding AB (publ), Box 602, 251 06 Helsingborg
Organisationsnummer 556576-4205

Faktaruta

Nederman, ett virldsledande foretag inom miljoteknik, utvecklar, producerar och marknadsfor
egna produkter och system for utsug av damm, rok, bilavgaser samt utrustning for industriell
rengoring. Dessa baseras pa vakuumtekniker som omspénner hela skalan fran hogvakuum till
medel- och lagvakuum. Nederman producerar och siljer dven ett omfattande program av
slang- och kabelupprullare f6r vatten, luft, olja och andra media.

Nedermans system bidrar pa flera siitt till att skapa rena, effektiva och sikra arbetsplatser
jorden runt.

Foretagets atagande till kund omfattar allt fran forstudier och projektering till installation,
driftséttning och service.

Tillverkningen ér certifierad enligt ISO 9001 och ISO 14000. Enheter for produktion och
sammansittning finns i Sverige, Norge, Kanada och Kina.

Nedermans produkter och system marknadsfors via egna dotterbolag i 25 ldnder samt agenter
och distributorer i mer dn 50 ldnder. Koncernen har cirka 680 anstillda.
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